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Fitch potwierdzil rating Szczecina na poziomie ,,BBB+”; Perspektywa Stabilna

Fitch Ratings- Warszawa/Londyn — 20 lipca 2015r. (thumaczenie z oryginatu opublikowanego
w jezyku angielskim w dniu 17 lipca 2015r.): Fitch Ratings potwierdzit migdzynarodowe
dhugoterminowe ratingi Szczecina dla zadluzenia w walucie zagranicznej i1 krajowej (Issuer
Default Ratings — IDR) na poziomie “BBB+”. Perspektywa ratingéw jest Stabilna. Fitch
potwierdzit rowniez krotkoterminowy rating w walucie zagranicznej (IDR) na poziomie “F2”.

Fitch nadatl krajowy rating dlugoterminowy na poziomie “AA-(pol)*“ z perspektywa Stabilng
oraz krajowy krétkoterminowy rating na poziomie “F2(pol)”.

Potwierdzenie ratingéw odzwierciedla niezmieniony scenariusz bazowy Fitch dotyczacy
dobrych wynikow operacyjnych Szczecina. Ratingi odzwierciedlaja ostrozne zarzadzanie
finansami, racjonalizacj¢ wydatkéw operacyjnych, dobre wskazniki zadtuzenia i umiarkowany
poziom dlugu.

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU

Fitch spodziewa si¢, ze Miasto utrzyma dobre wyniki operacyjne w srednim okresie, z marzg
operacyjng wynoszaca 11-12% oraz nadwyzka operacyjng 2,5-3-krotnie wyzsza od obstugi
zadluzenia szacowanej przez Fitch srednio na 80 mln zt rocznie. Prognoza ta jest oparta na
zatozeniu, ze Wladze Miasta bgda kontynuowac¢ kontrole wydatkéw operacyjnych, a dochody
z podatkow dochodowych i lokalnych beda rosty w zwigzku z rozwijajaca si¢ bazg podatkowa
Miasta i wzrostem gospodarczym.

Fitch oczekuje, ze pomimo prognozowanego wzrostu, zadtuzenie bezposrednie powinno
pozosta¢ na umiarkowanym poziomie ponizej 65% dochodow biezgcych w $srednim okresie.
W latach 2015-2017 wskaznik obstugi dlugu powinien pozosta¢ na zadawalajacym poziomie
okoto 7 lat (w 2014r.: 4,1 lata). Fitch zaktada, ze Szczecin bedzie kontynuowaé swoj program
inwestycyjny i podobnie jak w latach ubieglych bedzie ubiega¢ si¢ o fundusze unijne do
wspotfinansowania swoich wydatkéw majatkowych, natomiast czg$¢ finansowania moze
pochodzi¢ z nowego dtugu.

Fitch oczekuje, ze wydatki majatkowe beda na wysokim poziomie 750 w min zt w 2015r., a w
$redniej perspektywie na poziomie 300 mln zt lub 15% wydatkdw ogdtem. Przetozy si¢ to na
zadluzenie bezposrednie miasta, ktore na koniec 2015r. moze przekroczy¢ 1 mld zt. Miasto
planuje zaciaggnaé¢ okoto 180 min zt nowego dlugu na rozliczenie w 2015r. zakonczonych
inwestycji gtéwnie wspotinansowanych ze srodkéw UE.

Zdaniem Fitch polityka zarzadzania finansami Miasta jest czynnikiem wspierajacym rating.
Polityka ta dotyczy zaréwno utrzymywania dyscypliny finansowej, gromadzenia srodkow
z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji, jak réwniez skutecznej kontroli wydatkow
w sektorze edukacji, pomocy spotecznej i administracji. Pozytywnie oceniamy réwniez
polityke  zarzadzania  dlugiem, ktora  zaklada  zacigganie  dlugoterminowego,
niskooprocentowanego dlugu z miedzynarodowych instytucji finansowych, o dlugim okresie
splaty oraz wysoka ptynno§¢ miasta, ktora ogranicza ryzyko walutowe i zmiennej stopy
procentowej.
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CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Ratingi Szczecina moga zostaé podniesionenjesli nastapi trwata poprawa wynikow
operacyjnych Miasta, marza operacyjna bedzie wyzsza niz 12% i jednocze$nie zmniejszy si¢
zapotrzebowanie na finansowanie dlugiem w $rednim okresie, na skutek nizszych wydatkow
majatkowych.

Ratingi moga zosta¢ obnizone, jesli wyniki operacyjne Miasta pogorsza si¢ 1 nadwyzka
operacyjna spadnie ponizej 7% dochoddéw operacyjnych, przy réwnoczesnym wzroscie
zadtuzenia Szczecina powyzej 80% dochodoéw biezacych powodujac istotne pogorszenie si¢
relacji dlugu do dochodow biezacych powyzej 10 lat.

GLOWNE ZALOZENIA
Fitch zaktada, ze program inwestycyjny nie zostanie znaczgco powigkszony, co mogloby
prowadzi¢ do zwigkszenia zapotrzebowania miasta na nowy dhug.

Fitch zaktada rowniez, ze Miasto bedzie przestrzega¢ wszystkich regulacji oraz procedur przy
realizacji projektow inwestycyjnych wspotinansowanych ze srodkéw unijnych.

Fitch zaklada, ze wydatki operacyjne nie beda rosly szybciej niz dochody operacyjne, co
mogloby przelozy¢ si¢ na pogorszenie nadwyzki operacyjne;.
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Dodatkowe informacje sg dost¢pne na www.fitchratings.com

Zastosowane metodyki:
International Local and Regional Governments Rating Criteria (pub. 18 May 2015)
Tax-Supported Rating Criteria (pub. 14 Aug 2012)

Dodatkowe informacje:

Dodd-Frank Rating Information Disclosure Form
Solicitation Status

Endorsement Policy

Charakter wspolpracy (Solicitation Status): Kazdy rating wymieniony w komunikacie
prasowym dotyczacym ratingu (z ang. Rating Action Commentary, RAC) byl zamowiony
przez oceniany podmiot (emitenta) lub podmiot dziatajacy w jego imieniu (zamowiony przez
strong trzecia; solicited - sell side). W zwiazku z tym Fitch otrzymat wynagrodzenie za nadanie
ratingu. Charakter wspoltpracy jest aktualny na dzien komunikatu (RAC).

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYLACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI
OGRANICZENIAMI I WYELACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA
STRONIE AGENCJI ,,WWW.FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE
DOSTEPNE DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA.
OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ
CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCJI ,,CODE OF CONDUCT”
ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY,
CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, A TAKZE INNE
ODPOWIEDNIE = DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I PROCEDUR
STOSOWANYCH PRZEZ FITCH. FITCH MOGL ROWNIEZ ZREALIZOWAC INNA,
DOZWOLONA POD OBECNYMI REGULACJAMI, USLUGE TEMU OCENIANEMU
EMITENTOWI LUB POWIAZANYM Z NIM PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE
INFORMACJE DOTYCZACE TEJ USLUGI RATINGOWEJ, DLA KTOREJ ANALITYK
WIODACY JEST UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE ZAREJESTROWANYM W UE,
MOZNA ZNALEZC NA STRONIE EMITENTA NA STRONIE INTERNETOWEJ FITCH.

Polityka zatwierdzania ratingow

Na stronie "Regulatory" w czgsci ,,European Union Regulations” przedstawione zostato
stanowisko agencji Fitch w przedmiocie zatwierdzania nadawanych ratingdw w panstwach
spoza obszaru Unii Europejskiej, w sposob umozliwiajacy wykorzystywanie tych ratingOw
przez regulowane podmioty w Unii Europejskiej dla celéw regulacyjnych zgodnie z
postanowieniami rozporzadzania Unii Europejskiej dotyczacego agencji ratingowych.
Status zatwierdzenia wszystkich ratingdw miedzynarodowych znajduje si¢ na skroconej stronie
danego podmiotu oraz na stronie Fitch prezentujacej szczegdly danej transakcji dla wszystkich
transakcji structured finance. Informacje te sg uaktualniane codziennie.
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